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Im Marz wurde der laufende US-Bullenmarkt neun Jahre alt. Mitte Marz erreichte der Nasdaq erneut ein Allzeithoch. Die Hochststande
konnten jedoch nicht gehalten werden. Sorgen vor einem drohenden globalen Handelskrieg belasteten die Aktienmérkte. Die USA fiihrten
einen Importzoll auf Stahl und Aluminium ein. Die EU sowie China drohten im Gegenzug mit GegenmafRnahme. Sorgen vor einer
zunehmenden Regulierung und Besteuerung belasteten die Aktienkurse der grol3en US-Technologieunternehmen. Die EU diskutierte eine
Digitalsteuer in H6he von drei Prozent auf die Umséatze von groRen Internetunternehmen. Staatsanleihen profitieren hingegen von den
Angsten vor einem Handelskrieg und moderaten Inflationsdaten. Die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe sank von 0,65% auf 0,49%,
und die entsprechende US-Rendite fiel von 2,86% auf 2,74%. Der Bitcoin brach von 10.300 US$ auf 6.850 US$ ein. In Italien legten anti-
européische Populisten bei den Wahlen deutlich zu; in Russland wurde Prasident Putin wiedergewéhlt und die EU einigten sich mit UK auf
eine 21-monatige Ubergangsfrist nach dem britischen EU-Austritt im Marz 2019. Die US-Notenbank erhohte ihren Leitzins auf 1,75%, was

der sechsten Leitzinserhdhuni seit 2008 entsirach. Die Notenbank siinalisierte zwei weitere Leitzinserh6hungen fur 2018. Das Portfolio
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---- Promont - Europa 130/30 ---- DJ Euro Stoxx Quelle Reuters
Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx .
- Akt Derivate/
1 Monat -3,61% -2,20% 98';” Kasse
3 Monate -7,14% -5,99% 0 2%
6 Monate -9,15% -5,75%
YTD -6,17% -2,99%
seit Auflage 81,00% 70,60%
Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
Volatilitat 8,83% 11,13%
Sharpe Ratio 0,99 0,68
Korrelation 0,78
Tracking Error 5,10%

Ziel der Anlagepolitik des Promont — Europa 130/30 ist die langfristige Erzielung eines moglichst hohen Wertzuwachses in
Euro. Dabei investiert der Fonds europaweit vorwiegend in Aktien, Renten und Edelmetalle. Mittels einer kontrollierten
Nutzung von Derivaten, in Form von Optionen, Futures und Single Stock Futures, wird innerhalb des Portfolios eine 130/30
Strategie implementiert. Durch diesen Ansatz wird die Flexibilitat des Aktienmanagers erhdht, da er den unterschiedlichen
Marktphasen gerechter werden kann. Diese Strategie erschlie3t dem Investor neue langfristige Diversifikationspotentiale und
eine hohere Renditechance. Die Titelauswahl basiert dabei auf einem 3-stufigen Prozess bestehend aus fundamentaler,
technischer und Behavioral-Finance-Analyse.

Wichtiger Risikohinweis: Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthélt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots fiir das vorgestellte
Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und
Angaben nur die derzeitige Auffassung uber kinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natirlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer
Garantie tiber die zukunftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatséachliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die
zukinftige Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.

Promont AM AG — Silzburgstr. 104 -106 — D-50937 Kéln
Tel.: +49 (0)221-3553 7440 — Fax: +49 (0)221-3553 7422 — Email: portfoliomanagement@promontam.de — www.promontam.de




